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Uruguai: perspectivas econémicas e comerciais

Depois de atingir, em 2022, um volume de investimento estrangeiro direto histérico, o Uruguai
enfrentou, em 2023, uma seca sem precedentes que provocou certa desaceleracdo na primeira
metade do ano que, apesar do impacto, terminou com um crescimento econdmico de 1,3%.

Apesar de ndo ser uma regiao sujeita habitualmente a falta de agua, do final de 2022 até
meados de 2023 o governo uruguaio declarou sucessivas crises hidricas tanto no &mbito
da agricultura e da pecuaria quanto na regidao metropolitana de grandes cidades como
Montevidéu. O Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF) assinala, entdo, que a
insuficiente infraestrutura hidraulica é o principal detonante desta situagao, caréncia que,
mascarada pelas copiosas chuvas habituais na regido, ja havia sido revelada em 2010 pelo
Instituto Interamericano de Cooperacéo para a Agricultura.

Esta conjuntura causou impacto direto no desenvolvimento econdmico, ja que as secas alteram
a pecuaria, principal atividade do pais (mais de 90% da producéo pecuaria no Uruguai se
baseia no pastoreio de pastagens nativas, que representam a maior superficie do territério).
Apesar de ter crescido em anos consecutivos apés a pandemia (5,3% em 2021 e 4,9% em 2022),
houve um ligeiro decréscimo do PIB em 2023 (1,5% segundo dados do Banco Mundial) em meio
a uma expansao econdmica. Isso se deveu ao respaldo por uma gestado macroeconémica solida e
condicdes externas favoraveis que, segundo a entidade, resultaram em um crescimento de 3,2%
em 2024.

Mola do crescimento

No ultimo relatério econémico desenvolvido pela Comissdo Econémica para a América Latina e 0
Caribe (CEPAL) publicado em 2023, ap06s a desaceleragao provocada pela seca e pela recessao

global, a economia uruguaia volta a se dinamizar pela atividade industrial da exportacao.
Destaca-se, principalmente, a celulose e o aumento do consumo dos lares provocado pela
recuperacgao do salério real e do emprego. Nesse contexto, prevé-se para o periodo
compreendido entre 2024 e 2027 um crescimento médio de 3,1% ao ano, ligeiramente acima do
potencial de crescimento. Em termos relativos, sua classe média é a maior das Américas e
representa mais de 60% de sua populacéo.

Os principais aspectos do contexto internacional que impactaram negativamente o
desenvolvimento comercial da regido foram, sequndo o ultimo relatério publicado pelo ICEX:

e Efeitos dos choques adversos da pandemia e da invasao da Ucrénia.
* Pressoes inflacionarias que envolveram orientagdes monetarias restritivas dos bancos
centrais.
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e Transtornos no comeércio provocados pela fragmentacao geoeconémica apds a guerra.

Por outro lado, a reabertura da atividade na China e seu dinamismo compensaram em parte estes
fatores que empurraram para baixo o comércio internacional. Neste contexto, o Uruguai esta
obtendo numeros recorde de investimento estrangeiro.

Os setores que recebem a maior porcentagem desse investimento sio:

e Industrias manufatureiras

e Comércio

¢ Atividades financeiras e de seguros

e Atividades profissionais, cientificas e técnicas

Um contexto favoravel para o desenvolvimento energético

Em margo de 2023, a CEPAL publicou o estudo “Pobreza energética no Uruguai - Diagnéstico de
lacunas no acesso equitativo a energia de qualidade”, no qual se sustenta que, além do alto grau
de acesso a eletricidade no setor residencial e do alto fornecimento total de energia primaria per
capita para abastecer diferentes atividades produtivas, o Uruguai € um dos paises com maior
indice de eficiéncia energética. Além disso, é propicio para a implementacao de politicas
ambientais, embora ainda seja responsavel por uma grande porcentagem das emissdes de CO2,
portanto a regido esta empenhada em realizar importantes esforcos.

Segundo os ultimos dados publicados pelo Balance Energético Nacional (BEN), o Uruguai
conseguiu contar com uma matriz de geragao elétrica composta por 97-98% de energias
renovaveis entre 2017 e 2019.

Em 2021, a geracao elétrica cresceu 18% em relacédo ao ano anterior e a exportacao cresceu
148%. A recuperacéo da atividade econdmica e a forte seca posicionou a regido como grande
produtor, embora a presencga de fontes renovaveis tenha sido reduzida para 85%,
fundamentalmente pela baixa produgao hidraulica e a entrada em funcionamento de centrais
térmicas para exportar energia para o Brasil.

Em 2022, as principais fontes energéticas que permitiram o abastecimento foram:

Derivados de petroleo (43%)
Biomassa (39%)

Hidraulica (9%)

Edlica (7%)

Solar (1%)

Segundo a Uruguai XXI, agéncia responsavel pela promocéao de exportacdes, investimentos e
imagem do pais, o Uruguai enfrenta uma nova transformacéo energética com o desafio de atenuar
o consumo total de fontes fésseis, que se situa atualmente em 40%, com uma alta incidéncia dos

pagina2/3


https://www.cepal.org/pt-br
https://www.cepal.org/pt-br
https://www.uruguayxxi.gub.uy/uploads/informacion/bb3ffe866c12e1ba29967aee4c680d5ff3529e22.pdf
https://www.uruguayxxi.gub.uy/uploads/informacion/bb3ffe866c12e1ba29967aee4c680d5ff3529e22.pdf

Uruguai: perspectivas econdmicas e comerciais

* Gerencia de
R 6 S gO S gerencia de riesgos y seguros

setores de transporte e industrial. Mais da metade das emissdes de didxido de carbono da regido
€ gerada pela queima de energias fésseis.

Os principais objetivos desta fase sao:

e Eletrificacao direta dos usos finais

¢ O desenvolvimento de uma economia assentada do hidrogénio verde

e Consolidar uma rede elétrica inteligente que permita coordenar com eficiéncia a oferta e a
demanda de energia

e Ampliar as possibilidades de geracao a partir de residuos agropecuarios

e Avancar na valorizagao energética dos residuos sélidos urbanos

* Incorporar energia limpa ao setor de transporte, aplicando as mais recentes tecnologias
disponiveis
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